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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
2019/2088

av den 27 november 2019

om hillbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom den
finansiella tjinstesektorn

(Text av betydelse for EES)

Artikel 1
Syfte

Denna forordning faststidller harmoniserade regler for finansmarknads-
aktorer och finansiella radgivare om transparens med avseende pa in-
tegrering av hallbarhetsrisker och beaktande av negativa konsekvenser
for hallbar utveckling i sina processer och tillhandahallande av hall-
barhetsrelaterade upplysningar med avseende pé finansiella produkter.

Artikel 2

Definitioner

I denna foérordning géller foljande definitioner:
1. finansmarknadsaktor:

a) ett forsdkringsforetag som tillhandahaller en forsdkringsbaserad
investeringsprodukt (Ibip),

b) ett vardepappersforetag som tillhandahaller portfoljforvaltning,
¢) ett tjénstepensionsinstitut,

d) en utvecklare av en pensionsprodukt,

e) en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare),

f) ett sparinstitut for paneuropeiska privata pensionsprodukter
(PEPP-produkter),

g) en forvaltare av en godkénd riskkapitalfond som é&r registrerad 1
enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 345/2013,

h) en forvaltare av en godkénd fond for socialt foretagande som ar
registrerad 1 enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr
346/2013,

i) ett forvaltningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara virdepapper (fondforetag), eller

j) ett kreditinstitut som tillhandahaller portfoljférvaltning.

2. forsdkringsforetag: ett forsdkringsforetag som ar auktoriserat i en-
lighet med artikel 18 i direktiv 2009/138/EG.
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3. forsdkringsbaserad investeringsprodukt:

a) en forsdkringsbaserad investeringsprodukt enligt definitionen i
artikel 4.2 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1286/2014 (1), eller

b) en forsdkringsprodukt som erbjuds en professionell investerare
och som har en I6ptid eller ett aterkdpsvdarde som helt eller
delvis ar direkt eller indirekt exponerat mot marknadsfluktuatio-
ner.

4. forvaltare av alternativa investeringsfonder eller AIF-forvaltare: en
AIF-forvaltare enligt definitionen 1 artikel 4.1 b i direktiv
2011/61/EU.

5. virdepappersforetag: ett véardepappersforetag enligt definitionen i
artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU.

6. portfoljforvaltning: portfoljforvaltning enligt definitionen i arti-
kel 4.1.8 i direktiv 2014/65/EU.

7. tjdnstepensionsinstitut: ett tjanstepensionsinstitut som auktoriserats
eller registrerats i enlighet med artikel 9 i direktiv (EU) 2016/2341,
utom institut med avseende pa vilka en medlemsstat har valt att
tillampa artikel 5 i det direktivet, eller institut som forvaltar pen-
sionsplaner som sammanlagt har farre dn 15 medlemmar.

8. pensionsprodukt:

a) en pensionsprodukt enligt artikel 2.2 e i forordning (EU) nr
1286/2014, eller

b) en individuell pensionsprodukt enligt artikel 2.2 g i forordning
(EU) nr 1286/2014.

9. paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt): en produkt
enligt artikel 2.2 i forordning (EU) 2019/1238.

10. forvaltningsbolag for fondforetag:

a) ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv
2009/65/EG, eller

b) ett investeringsbolag som dr auktoriserat i enlighet med direktiv
2009/65/EG som inte har utsett ett forvaltningsbolag som &r
auktoriserat enligt det direktivet for sin forvaltning.

11. finansiell radgivare:

a) en forsdkringsformedlare som tillhandahaller forsdkringsradgiv-
ning med avseende pa forsdkringsbaserade investeringsproduk-
ter,

b) ett forsdkringsforetag som tillhandahéller forsdkringsradgivning
med avseende pa forsdkringsbaserade investeringsprodukter,

¢) ett kreditinstitut som tillhandahéller investeringsradgivning,

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 no-
vember 2014 om faktablad for paketerade och forsakringsbaserade investe-
ringsprodukter ~ for  icke-professionella  investerare  (Priip-produkter)
(EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).
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d) ett virdepappersforetag som tillhandahaller investeringsradgiv-
ning,

e) en AIF-forvaltare som tillhandahéller investeringsradgivning i
enlighet med artikel 6.4 b i) i direktiv 2011/61/EU, eller

f) ett forvaltningsbolag for fondféretag som tillhandahéller investe-
ringsradgivning 1 enlighet med artikel 6.3 b i) i direktiv
2009/65/EG.

12. finansiell produkt:
a) en portfolj som forvaltas i enlighet med led 6 i denna artikel,
b) en alternativ investeringsfond (AIF-fond),
¢) en forsdkringsbaserad investeringsprodukt,
d) en pensionsprodukt,
e) en pensionsplan,
f) ett fondforetag, eller
g) en PEPP-produkt.

13. alternativ investeringsfond eller AIF-fond: en AlIF-fond enligt defi-
nitionen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU.

14. pensionsplan: en pensionsplan enligt definitionen i artikel 6.2 i
direktiv (EU) 2016/2341.

15. foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper eller
fondforetag: ett foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara
viardepapper som dr auktoriserat enligt artikel 5 i direktiv
2009/65/EG.

16. investeringsradgivning: investeringsradgivning enligt definitionen i
artikel 4.1.4 i direktiv 2014/65/EU.

17. hdllbar investering: en investering i en ekonomisk verksamhet som
bidrar till ett miljomal, i enlighet med vad som mits genom till
exempel centrala resurseffektivitetsindikatorer avseende anviandning
av energi, fornybar energi, ravaror, vatten och mark, generering av
avfall och utsldpp av véxthusgaser eller avseende effekter pad den
biologiska méangfalden och den cirkuldra ekonomin, eller en inve-
stering 1 en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett socialt mal, i
synnerhet investeringar som bidrar till att bekdmpa ojamlikheter
eller som framjar social sammanhallning, social integration och
ett gott forhallande mellan arbetsmarknadens parter, eller en inve-
stering i humankapital eller ekonomiskt eller socialt missgynnade
grupper, forutsatt att investeringarna inte orsakar betydande skada
for nagot av dessa mal och att investeringsobjekten féljer praxis for
god styrning, sdrskilt med avseende pa sunda forvaltningsstrukturer,
relationer till arbetstagarna, Ioner till berérd personal och efterlev-
nad av skatteregler.

18. professionell investerare: en investerare som uppfyller kriterierna i
bilaga II i direktiv 2014/65/EU.

19. icke-professionell investerare: en investerare som inte ar en profes-
sionell investerare.

20. forsdkringsformedlare: en forsékringsformedlare enligt definitionen
i artikel 2.1.3 i direktiv (EU) 2016/97.
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21. forsdkringsrddgivning: radgivning enligt definitionen i artikel 2.1.15
i direktiv (EU) 2016/97.

22. hallbarhetsrisk: en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
hindelse eller omstdndighet som, om den skulle intrdffa, skulle ha
en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pé investerin-
gen virde.

23. europeisk langsiktig investeringsfond eller Eltif-fond: en fond som
ar auktoriserad i enlighet med artikel 6 1 forordning (EU) 2015/760.

24. hallbarhetsfaktorer: miljorelaterade, sociala och personalrelaterade
fragor, respekt for minskliga rattigheter samt bekdmpning av kor-
ruption och mutor.

Artikel 2a

Principen orsaka inte betydande skada

1.  De europeiska tillsynsmyndigheterna, som inrdttats genom Euro-
paparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010, (EU) nr
1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 (gemensamt de europeiska tillsyns-
myndigheterna), ska genom den gemensamma kommittén utarbeta for-
slag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar kraven for in-
nehall i och presentation av de upplysningar som avser principen orsaka
inte betydande skada som avses i artikel 2.17 i den hér forordningen
vilka dr forenliga med det innehall, de metoder och den presentation
med avseende pa héllbarhetsindikatorer for negativa konsekvenser som
avses 1 artikel 4.6 och 4.7 i den hédr forordningen.

2. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlimna de forslag till
tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 1 till kommissionen
senast den 30 december 2020.

3.  Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning
genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 1
i denna artikel i enlighet med artiklarna 10—14 i foérordningarna (EU) nr
1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

Artikel 3
Transparens i friga om policyer for hillbarhetsrisker
1. Finansmarknadsaktdrer ska pd sina webbplatser offentliggora in-

formation avseende sina policyer for integreringen av héllbarhetsrisker i
sin investeringsbeslutsprocess.

2. Finansiella radgivare ska pa sina webbplatser offentliggora infor-
mation avseende sina policyer for integreringen av héllbarhetsrisker 1 sin
investerings- eller forsékringsradgivning.

Artikel 4

Transparens i friga om negativa Kkonsekvenser for hallbar
utveckling pa enhetsniva

1. Finansmarknadsaktorer ska pa sina webbplatser offentliggéra och
halla uppdaterade foljande,
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a) om investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hall-
barhetsfaktorer beaktas: en redogorelse for due diligence-policyer
med avseende pd dessa konsekvenser, varvid hinsyn ska tas till
storleken, arten och omfattningen av deras verksamhet och typerna
av finansiella produkter som de erbjuder, eller

b) om investeringsbesluts negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer
inte beaktas: tydliga skél for att sa inte sker, inbegripet, i relevanta
fall, information om huruvida och i sa fall nir de avser att beakta
sddana negativa konsekvenser.

2. Finansmarknadsaktdrer ska, i den information som ldmnas i enlig-
het med punkt 1 a, atminstone inkludera f6ljande:

a) Information om sina policyer for identifiering och prioritering av
huvudsakliga negativa konsekvenser och indikatorer for héllbar ut-
veckling.

b) En beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for
hallbar utveckling och av eventuella atgirder som vidtagits med
avseende pa dessa eller, i relevanta fall, planerade sadana.

c) I tilldimpliga fall, korta sammanfattningar av policyer for aktiedgar-
engagemang i enlighet med artikel 3g 1 direktiv 2007/36/EG.

d) En hénvisning till hur de foljer uppforandekoder for ansvarsfullt
foretagande och internationellt erkénda standarder for due diligence
och rapportering och, i relevanta fall, i vilken grad de anpassat sig
till mélen i Parisavtalet.

3. Genom undantag fran punkt 1 ska finansmarknadsaktdrer, som pa
balansdagen overskrider kriteriet om att under rdkenskapsaret i genom-
snitt ha haft 500 anstillda, fran och med den 30 juni 2021 pa sina
webbplatser offentliggdra och hélla uppdaterad en redogdrelse for sina
due diligence-policyer med avseende pa investeringsbesluts huvudsak-
liga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Den redogérelsen ska
atminstone inbegripa den information som avses i punkt 2.

4.  Finansmarknadsaktorer som &r moderforetag i en sadan stor kon-
cern som avses i artikel 3.7 i direktiv 2013/34/EU och som pa kon-
cernens balansdag, efter konsolidering, dverskrider kriteriet om att under
rakenskapsaret i genomsnitt ha haft 500 anstillda ska, genom undantag
fran punkt 1 i den hér artikeln, fran och med den 30 juni 2021 pa sina
webbplatser offentliggéra och hélla uppdaterade en redogdrelse for sina
due diligence-policyer med avseende pa investeringsbesluts huvudsak-
liga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Den redogérelsen ska
atminstone inbegripa den information som avses i punkt 2.

5. Finansiella radgivare ska pa sina webbplatser offentliggéra och
halla uppdaterad

a) information om huruvida de, med hénsyn tagen till deras storlek,
arten och omfattningen av deras verksamhet och vilka typer av fi-
nansiella produkter som de tillhandahéller radgivning om, i sin in-
vesterings- eller forsékringsradgivning beaktar de huvudsakliga ne-
gativa konsekvenserna for héllbarhetsfaktorer, eller
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b) information om varfor investeringsbesluts negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer inte beaktas i deras investerings- eller forsékrings-
rddgivning och, i relevanta fall, information om huruvida och i s
fall ndr sadana negativa konsekvenser kommer att beaktas.

6.  De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma
kommittén senast den 30 december 2020 utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn i enlighet med artiklarna 10—14 i forordningarna
(EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010, om
innehallet, metoderna och presentationen av den information som avses
i punkterna 1-5 i den hir artikeln med avseende pa héllbarhetsindika-
torerna for negativa konsekvenser for klimatet och andra miljorelaterade
negativa konsekvenser.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska vid behov inhdmta synpunkter
fran Europeiska miljobyrdn och Europeiska kommissionens gemen-
samma forskningscentrum.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

7. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska, genom den gemen-
samma kommittén, senast den 30 december 2021 utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn i enlighet med artiklarna 10-14 i forord-
ningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr
1095/2010, om innehéllet, metoderna och presentationen av den infor-
mation som avses i punkterna 1-5 i den hér artikeln med avseende pa
héllbarhetsindikatorer for negativa konsekvenser inom omréadet sociala
och personalrelaterade fragor, respekt for de ménskliga rdttigheterna
samt bekdmpning av korruption och mutor.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

Artikel 5

Transparens i friaga om ersittningspolicyer i samband med
integreringen av hallbarhetsrisker

1. Finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska i sina ersitt-
ningspolicyer inkludera information om hur dessa policyer dr forenliga
med integreringen av hallbarhetsrisker och offentliggéra denna infor-
mation pa sina webbplatser.

2. Den information som avses i punkt 1 ska inkluderas i erséttnings-
policyer som finansmarknadsaktdrer och finansiella radgivare ska upp-
ritta och upprétthalla i enlighet med sektorsspecifik lagstiftning, i syn-
nerhet direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341.

Artikel 6

Transparens i fraga om integreringen av hallbarhetsrisker

1. Finansmarknadsaktorer ska i upplysningar som ldmnas innan avtal
ingas inkludera beskrivningar av
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a) pa vilket sdtt hallbarhetsriskerna &r integrerade i investeringsbesluten,
och

b) resultaten av bedémningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan
pa avkastningen for de finansiella produkter som de tillhandahéller.

Nér finansmarknadsaktorer anser att hallbarhetsrisker inte &r relevanta
ska de beskrivningar som avses i forsta stycket inbegripa en tydlig och
koncis redovisning av skilen till detta.

2. Finansiella radgivare ska i upplysningar som ldmnas innan avtal
ingds inkludera beskrivningar av

a) hur héllbarhetsriskerna dr integrerade i investerings- eller forsdk-
ringsradgivningen, och

b) resultatet av bedomningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa
avkastningen for de finansiella produkter som de ger rad om.

Nir finansiella rddgivare anser att hallbarhetsrisker inte &r relevanta ska
de beskrivningar som avses i forsta stycket inbegripa en tydlig och
koncis redovisning av skilen till detta.

3. De upplysningar som avses i punkterna 1 och 2 i denna artikel ska
lamnas pé foljande sitt:

a) For AIF-forvaltare, i den information till investerare som avses i
artikel 23.1 i direktiv 2011/61/EU.

b) For forsdkringsforetag, tillsammans med den information som avses i
artikel 185.2 1 direktiv 2009/138/EG eller, i tillimpliga fall, i enlig-
het med artikel 29.1 i direktiv (EU) 2016/97.

c) For tjénstepensionsinstitut, tillsammans med den information som
avses 1 artikel 41 i direktiv (EU) 2016/2341.

d) For forvaltare av godkénda riskkapitalfonder, tillsammans med den
information som avses i artikel 13.1 i forordning (EU) nr 345/2013.

e) For forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande, tillsam-
mans med den information som avses i artikel 14.1 i forordning
(EU) nr 346/2013.

f) For utvecklare av pensionsprodukter, skriftligt och i god tid innan en
icke-professionell investerare blir bunden av ett avtal som giller en
pensionsprodukt.

g) For forvaltningsbolag for fondforetag, i det prospekt som avses i
artikel 69 i direktiv 2009/65/EG.

h) For vardepappersforetag som tillhandahaller portfoljforvaltning eller
investeringsradgivning, i enlighet med artikel 24.4 i direktiv
2014/65/EU.

i) For kreditinstitut som tillhandahaller portfoljforvaltning eller investe-
ringsradgivning, i enlighet med artikel 24.4 i direktiv 2014/65/EU.
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j) For forsakringsformedlare och forsdkringsforetag som tillhandahéaller
forsakringsradgivning med avseende pa forsdkringsbaserade investe-
ringsprodukter och for forsakringsformedlare som tillhandahéller for-
sdkringsradgivning med avseende pa pensionsprodukter som &r ex-
ponerade mot marknadsvolatilitet, i enlighet med artikel 29.1 i direk-
tiv (EU) 2016/97.

k) For AIF-forvaltare av Eltif-fonder, i det prospekt som avses i arti-
kel 23 i férordning (EU) 2015/760.

1) For PEPP-sparinstitut, i det dokument med basfakta som avses i
artikel 26 i forordning (EU) 2019/1238.

Artikel 7

Transparens i friga om negativa konsekvenser for hallbar
utveckling med avseende pa finansiella produkter

1. Niér en finansmarknadsaktor tilldimpar artikel 4.1 a eller 4.3 eller
4.4 ska de upplysningar som avses i artikel 6.3, senast den 30 december
2022 for varje finansiell produkt inbegripa foljande:

a) En tydlig och motiverad forklaring av om, och i sa fall hur, huvud-
sakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas for en
finansiell produkt.

b) En redogodrelse for att information om huvudsakliga negativa kon-
sekvenser for héllbarhetsfaktorer finns tillgénglig i den information
som ska ldmnas enligt artikel 11.2.

Nar informationen i artikel 11.2 inbegriper kvantifieringar av huvud-
sakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer far denna infor-
mation grunda sig pa bestimmelserna i de tekniska standarder for tillsyn
som antagits enligt artikel 4.6 och 4.7.

2. Nar en finansmarknadsaktor tillimpar artikel 4.1 b ska den infor-
mation som avses i artikel 6.3 for varje finansiell produkt inbegripa en
redogorelse for att finansmarknadsaktdren inte beaktar investerings-
besluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och skilen till
detta.

Artikel 8

Transparens i friga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala
egenskaper i den information som limnas innan avtal ingis

1. Nér en finansiell produkt fraimjar bland annat miljorelaterade eller
sociala egenskaper, eller en kombination av dessa egenskaper, ska, for-
utsatt att de foretag i vilka investeringarna gors foljer praxis for god
styrning, de upplysningar som ska ldmnas enligt artikel 6.1 och 6.3
inkludera foljande:

a) Information om hur dessa egenskaper uppnas.
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b) Om ett index har valts som referensvirde, information om huruvida
och pa vilket sitt detta index &r forenligt med dessa egenskaper.

2. 1 de upplysningar som ska ldmnas enligt artikel 6.1 och 6.3 ska
finansmarknadsaktdrerna ange var den metod som anvénds vid berdk-
ning av det index som avses i punkt 1 i denna artikel finns tillgénglig.

2a.  Om finansmarknadsaktorer tillhandahaller en sddan finansiell pro-
dukt som avses i artikel 6 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2020/852 (') ska de, i de upplysningar som ska limnas enligt
artikel 6.1 och 6.3 i den hidr forordningen, inkludera de upplysningar
som krdvs enligt artikel 6 i férordning (EU) 2020/852.

3. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma
kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som spe-
cificerar kraven for innehall i och presentation av de upplysningar som
ska ldmnas enligt punkterna 1 och 2 i denna artikel.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket ska de europeiska tillsynsmyndigheterna ta hdnsyn
till de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och skill-
nader mellan dem, liksom malet att upplysningar ska vara korrekta,
rattvisande, tydliga, inte vilseledande, léttfattliga och koncisa.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska overldmna de forslag till tek-
niska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna foérordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i1 forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

4. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma
kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som spe-
cificerar kraven for innehall i och presentation av de upplysningar som
avses 1 punkt 2a i denna artikel.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i denna punkt ska de europeiska tillsynsmyndig-
heterna ta hénsyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras
egenskaper och skillnader mellan dem, liksom maélet att upplysningar
ska vara korrekta, rittvisande, tydliga, inte vilseledande, lattfattliga och
koncisa, och, ddr sd& dr nodvéndigt for att uppna det malet, utarbeta
forslag till dndring av de tekniska standarder for tillsyn som avses i
punkt 3 i denna artikel. Forslagen till tekniska standarder for tillsyn ska
ta hénsyn till tillimpningsdatumen i artikel 27.2 a respektive b i for-
ordning (EU)2020/852 nér det giller de miljomal som avses i artikel 9 i
den forordningen.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni

2020 om inrittande av en ram for att underlitta hallbara investeringar och
om dndring av forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).
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De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverldmna de forslag till tek-
niska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen

a) senast den 1 juni 2021 ndr det géller de miljomal som avses i
artikel 9 a och b i forordning (EU) 2020/852, och

b) senast den 1 juni 2022 ndr det giller de miljomal som avses i
artikel 9 c—f i forordning (EU) 2020/852.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna foérordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i foérordningarna (EU) nr
1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

Artikel 9

Transparens i friga om hallbar investering i upplysningar som
limnas innan avtal ingas

1. Om en finansiell produkt har hallbar investering som maél, och om
ett index har valts som referensviarde, ska den information som ska
lamnas enligt artikel 6.1 och 6.3 atféljas av foljande:

a) Information om hur det valda indexet ar anpassat till det maélet.

b) En redogorelse for varfor och hur det valda mélanpassade indexet
skiljer sig fran ett brett marknadsindex.

2. Om en finansiell produkt har hallbar investering som mal, och om
inget index har valts som referensvirde, ska de upplysningar som ska
lamnas enligt artikel 6.1 och 6.3 innehélla en redogdrelse for hur malet
ska uppnaés.

3. Om en finansiell produkt har en minskning av koldioxidutslapp
som mal ska de upplysningar som ska ldmnas enligt artikel 6.1 och 6.3
inkludera malet att uppna ldg exponering for koldioxidutslipp i syfte att
uppnéd de langsiktiga globala uppvarmningsmaélen i Parisavtalet.

Genom undantag fran punkt 2 i den hédr artikeln ska den information
som avses i artikel 6, i det fall inget EU-referensvarde for klimatomstall-
ning eller fo6r anpassning till Parisavtalet i enlighet med Europaparla-
mentets och rdadets forordning (EU) 2016/1011 (*) finns tillgdngligt,
innehalla en detaljerad redogérelse for hur fortsatta insatser for att uppna
malet att minska koldioxidutsldppen sékerstélls, i syfte att uppna de
langsiktiga globala uppviarmningsmalen i Parisavtalet.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni

2016 om index som anvidnds som referensvirden for finansiella instrument
och finansiella avtal eller for att médta investeringsfonders resultat, och om
andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr
596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).
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4. 1 de upplysningar som ska ldmnas enligt artikel 6.1 och 6.3 ska
finansmarknadsaktdrerna ange var den metod som anvinds vid berék-
ning av de index som avses i punkt 1 i den hér artikeln och de referen-
sviarden som avses i punkt 3 andra stycket i den hér artikeln finns
tillgéngliga.

4a.  Finansmarknadsaktorer ska i de upplysningar som ska ldmnas
enligt artikel 6.1 och 6.3 1 denna forordning inkludera de upplysningar
som krédvs enligt artikel 5 1 forordning (EU) 2020/852.

5. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma
kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som spe-
cificerar kraven for innehall i och presentation av de upplysningar som
ska lamnas enligt punkterna 1-4 i denna artikel.

Vid utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses
i forsta stycket i denna punkt ska de europeiska tillsynsmyndigheterna ta
hénsyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras mél som
avses i punkterna 1, 2 och 3 och skillnader mellan dem liksom malet
att upplysningar ska vara korrekta, rittvisande, tydliga, inte vilseledan-
de, léttfattliga och koncisa.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska overldmna de forslag till tek-
niska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

6.  De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma
kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som spe-
cificerar kraven for innehall i och presentation av de upplysningar som
avses 1 punkt 4a i denna artikel.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i denna punkt ska de europeiska tillsynsmyndig-
heterna ta hénsyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras
mal enligt punkt 4a i denna artikel och skillnader mellan dem liksom
malet att upplysningar ska vara korrekta, rittvisande, tydliga, inte vil-
seledande, lattfattliga och koncisa, och, dér sa dr nodvindigt for att
uppna det malet, utarbeta forslag till dndring av de tekniska standarder
for tillsyn som avses i punkt 5 i denna artikel. Forslagen till tekniska
standarder for tillsyn ska ta hdnsyn till tillimpningsdatumen i artikel 27.2
a respektive b i forordning (EU) 2020/852 nir det géller de miljomal
som avses 1 artikel 9 i den forordningen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska overldmna de forslag till tek-
niska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt till
kommissionen

a) senast den 1 juni 2021 ndr det géller de miljomal som avses i
artikel 9 a och b i forordning (EU) 2020/852, och

b) senast den 1 juni 2022 nér det giller de miljomal som avses i
artikel 9 c—f i1 forordning (EU) 2020/852.
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Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i foérordningarna (EU) nr
1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

Artikel 10

Transparens i fraga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala
egenskaper och av hallbar investering pa webbplatser

1. Finansmarknadsaktorer ska pa sina webbplatser offentliggéra och
halla uppdaterade f6ljande information for var och en av de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1 och artikel 9.1, 9.2 och 9.3:

a) En beskrivning av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller
malet for hallbar investering.

b) Information om de metoder som anvénds for att beddma, mita och
6vervaka de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller effekten
av de hallbara investeringar som valts for den finansiella produkten,
inbegripet dess datakéllor, granskningskriterier for de underliggande
tillgdngarna och relevanta héllbarhetsindikatorer som anvénds for att
mita de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller den finansi-
ella produktens overgripande hallbarhetseffekt.

¢) Den information som avses i artiklarna 8§ och 9.

d) Den information som avses i artikel 11.

De upplysningar som ska lamnas enligt forsta stycket ska vara tydliga,
kortfattade och lattforstaeliga for investerare. De ska offentliggoras pa
ett satt som &r korrekt, rittvisande, tydligt, inte vilseledande, lattfattligt
och koncist samt pa en framtrddande och lattillgénglig del av webbplat-
sen.

2. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma
kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som spe-
cificerar detaljerna for innehéllet i den information som avses i punkt 1
forsta stycket leden a och b, och de presentationskrav som avses i andra
stycket i den punkten.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i denna punkt ska de europeiska tillsynsmyndig-
heterna ta hédnsyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras
egenskaper och mal som avses i punkt 1 och skillnader mellan dem. De
europeiska tillsynsmyndigheterna ska uppdatera de tekniska standar-
derna for tillsyn mot bakgrund av den tekniska och regulatoriska ut-
vecklingen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska overldmna de forslag till tek-
niska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt till
kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 11

Transparens i friga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala
egenskaper och av hillbara investeringar i regelbundna rapporter

1.  Om finansmarknadsaktorer tillhandahéller en sadan finansiell pro-
dukt som avses i artikel 8.1 eller 1 artikel 9.1, 9.2 eller 9.3 ska de
inkludera en beskrivning av foljande i regelbundna rapporter:

a) For en finansiell produkt som avses i artikel 8.1, i vilken utstrick-
ning de miljorelaterade eller sociala egenskaperna har uppnaétts.

b) For en finansiell produkt som avses i artikel 9.1, 9.2 eller 9.3,

i) den Gvergripande héllbarhetsrelaterade effekt som den finansiella
produkten har enligt relevanta hallbarhetsindikatorer, eller

ii) om ett index har valts som referensvirde, en jaimforelse mellan
den finansiella produktens Overgripande hallbarhetsrelaterade ef-
fekt och effekterna av det valda indexet och av ett brett mark-
nadsindex genom hallbarhetsindikatorer.

¢) for en finansiell produkt som omfattas av artikel 5 i forordning (EU)
2020/852, den information som krdvs enligt den artikeln.

d) for en finansiell produkt som omfattas av artikel 6 i férordning (EU)
2020/852, den information som krivs enligt den artikeln.

2. Den information som avses i punkt 1 i denna artikel ska lamnas pa
foljande satt:

a) For AIF-forvaltare, i den arsredovisning som avses i artikel 22 i
direktiv 2011/61/EU.

b) For forsdkringsforetag, arligen och skriftligen i enlighet med arti-
kel 185.6 i direktiv 2009/138/EG.

¢) For tjdnstepensionsinstitut, i den forvaltningsberdttelse som avses i
artikel 29 i direktiv (EU) 2016/2341.

d) For forvaltare av godkédnda riskkapitalfonder, i den &rsredovisning
som avses i artikel 12 i forordning (EU) nr 345/2013.

e) For forvaltare av godkédnda fonder for socialt foretagande, i den
arsredovisning som avses i artikel 13 i férordning (EU) nr 346/2013.

f) For utvecklare av pensionsprodukter, skriftligen i arsredovisningarna
eller i en rapport i enlighet med nationell ritt.

g) For fondforetags forvaltningsbolag, i de arsrapporter som avses i
artikel 69 i direktiv 2009/65/EG.
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h) For vérdepappersforetag som tillhandahéller portfoljforvaltning, i en
regelbunden rapport enligt artikel 25.6 i direktiv 2014/65/EU.

i) For kreditinstitut som tillhandahéller portfoljférvaltning, i en regel-
bunden rapport enligt artikel 25.6 i direktiv 2014/65/EU.

j) For PEPP-sparinstitut, i det PEPP-pensionsbesked som avses i arti-
kel 36 i forordning (EU) 2019/1238.

3. Vid tillimpning av punkt 1 i denna artikel far finansmarknads-
aktorer anvédnda informationen i forvaltningsberittelser i enlighet med
artikel 19 i direktiv 2013/34/EU eller informationen i icke-finansiella
rapporter i enlighet med artikel 19a i det direktivet, i tillampliga fall.

4. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma
kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som spe-
cificerar kraven for innehall i och presentation av den information som
avses 1 punkt 1 a och b.

Vid utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn enligt
forsta stycket ska de europeiska tillsynsmyndigheterna ta hansyn till
de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och maél
och skillnader mellan dem. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska
uppdatera de tekniska standarderna for tillsyn mot bakgrund av den
tekniska och regulatoriska utvecklingen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska overlamna de forslag till tek-
niska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket till kommissionen
senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

5. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma
kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som spe-
cificerar kraven for innehéll i och presentation av den information som
avses 1 punkt 1 ¢ och d.

Vid utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn enligt
forsta stycket i denna punkt ska de europeiska tillsynsmyndigheterna
ta hansyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper
och mél och skillnaderna mellan dem och, dir sa dr nddviandigt, utarbeta
forslag till dndring av de tekniska standarder for tillsyn som avses i
punkt 4 i denna artikel. Forslagen till tekniska standarder for tillsyn ska
ta hdnsyn till tillimpningsdatumen i artikel 27.2 a respektive b i for-
ordning (EU) 2020/852 nir det géller de miljomal som avses i artikel 9 i
den forordningen. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska uppdatera
de tekniska standarderna for tillsyn mot bakgrund av den tekniska och
regulatoriska utvecklingen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska overlamna de forslag till tek-
niska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt till
kommissionen
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a) senast den 1 juni 2021 ndr det géller de miljomal som avses i
artikel 9 a och b i forordning (EU) 2020/852, och

b) senast den 1 juni 2022 nir det giller de miljomal som avses i
artikel 9 c—f i forordning (EU) 2020/852.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artiklarna 10—14 i forordningarna (EU) nr
1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

Artikel 12

Granskning av upplysningar

1. Finansmarknadsaktorer ska sdkerstdlla att all information som of-
fentliggors 1 enlighet med artikel 3, 5 eller 10 &r uppdaterad. Om en
finansmarknadsaktdr éndrar sddan information ska en tydlig forklaring
av dndringen offentliggdras pa samma webbplats.

2. Punkt 1 ska i tillimpliga delar gélla for finansiella radgivare med
avseende pa all information som offentliggdrs i enlighet med artiklarna
3 och 5.

Artikel 13

Marknadsforingsmaterial

1. Utan att det paverkar tillimpningen av striktare sektorsspecifik
lagstiftning, i synnerhet direktiven 2009/65/EG, 2014/65/EU och (EU)
2016/97 samt forordning (EU) nr 1286/2014, ska finansmarknadsaktorer
och finansiella radgivare sédkerstélla att deras marknadsforingsmaterial
inte motséger den information som ldmnas i enlighet med den hér for-
ordningen.

2. De europeiska tillsynsmyndigheterna far genom den gemensamma
kommittén utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for
att faststilla ett standardformat for presentation av information om fram-
jandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper och héllbara investe-
ringar.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 1 for-
ordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr
1095/2010.

Artikel 14
Behoriga myndigheter

1.  Medlemsstaterna ska sikerstiilla att de behoriga myndigheter
som har utsetts i enlighet med sektorsspecifik lagstiftning, i synnerhet
den sektorsspecifika lagstiftning som avses i artikel 6.3 i denna férord-
ning och i enlighet med direktiv 2013/36/EU, Overvakar finansmark-
nadsaktorers och finansiella radgivares efterlevnad av kraven i denna
forordning. De behoriga myndigheterna ska ha alla tillsyns- och utred-
ningsbefogenheter som krivs for att de ska kunna utféra sina uppgifter
enligt denna forordning.
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2. Vid tillimpning av denna forordning ska de behdriga myndighe-
terna samarbeta och forse varandra, utan onddigt dréjsmél, med den
information som é&r relevant for fullgérandet av deras uppgifter enligt
denna forordning.

Artikel 15

Transparens for tjinstepensionsinstitut och forsikringsformedlare

1. Tjénstepensionsinstitut ska offentliggora och tillhandahalla den in-
formation som avses i artiklarna 3—7 och artikel 10.1 forsta stycket i
denna forordning i enlighet med artikel 36.2 f i direktiv (EU)
2016/2341.

2.  Forsdkringsformedlare ska meddela den information som avses i
artiklarna 3, 4.5, 5, 6 och artikel 10.1 forsta stycket i denna forordning i
enlighet med artikel 23 i direktiv (EU) 2016/97.

Artikel 16

Pensionsprodukter som omfattas av forordningarna (EG) nr
883/2004 och (EG) nr 987/2009

1. Medlemsstaterna far besluta att tillimpa den hér forordningen pa
utvecklare av pensionsprodukter som forvaltar nationella sociala trygg-
hetssystem som omfattas av forordningarna (EG) nr 883/2004 och (EG)
nr 987/2009. 1 sadana fall ska utvecklare av pensionsprodukter enligt
artikel 2.1 d i den hédr forordningen innefatta utvecklare av pensions-
produkter som forvaltar nationella sociala trygghetssystem och av pen-
sionsprodukter enligt artikel 2.8 i den hér forordningen. I sddana fall ska
definitionen av pensionsprodukter i artikel 2.8 i den hér férordningen
dven anses omfatta de pensionsprodukter som avses i forsta meningen.

2. Medlemsstaterna ska underridtta kommissionen och de europeiska
tillsynsmyndigheterna om beslut som fattats enligt punkt 1.

Artikel 17
Undantag

1. Denna forordning ska inte tillimpas vare sig pa forsdkringsformed-
lare som tillhandahaller forsdkringsradgivning med avseende pa forsik-
ringsbaserade investeringsprodukter eller pd virdepappersforetag som
tillhandahaller investeringsradgivning vilka &r fOretag, oavsett deras
rittsliga form, inbegripet fysiska personer och egenforetagare, forutsatt
att de har férre 4n tre anstillda.

2. Medlemsstaterna far besluta att tillimpa denna forordning pa sa-
dana forsékringsformedlare som tillhandahaller forsdkringsradgivning
med avseende pa forsdkringsbaserade investeringsprodukter eller vér-
depappersforetag som tillhandahaller investeringsrddgivning enligt
punkt 1.

3. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen och de europeiska
tillsynsmyndigheterna om beslut som fattats enligt punkt 2.
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Artikel 18
Rapport

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska bedéma i vilken utstrackning
upplysningar lamnas frivilligt i enlighet med artiklarna 4.1 a och 7.1 a.
De europeiska tillsynsmyndigheterna ska senast den 10 september 2022
lamna in en rapport till kommissionen om bista praxis och ge rekom-
mendationer om standarder for frivillig rapportering. I den &rsrapporten
ska konsekvenserna av due diligence-metoder pa upplysningar som ldm-
nas enligt denna forordning beaktas och végledning ska ges i fragan.
Rapporten ska offentliggéras och dversidndas till Europaparlamentet och
radet.

Artikel 19

Utvirdering

1. Senast den 30 december 2022 ska kommissionen utvérdera till-
lampningen av denna forordning och i synnerhet beakta

a) huruvida hédnvisningen till genomsnittligt antal anstillda i artikel 4.3
och 4.4 bor behallas, ersittas eller atfoljas av andra kriterier, och ska
Overviga fordelarna med och proportionaliteten for den ddrmed sam-
manhéngande administrativa bérdan, och

b) huruvida tillimpningen av denna forordning himmas av en brist pa
uppgifter eller av en bristande kvalitet pd desamma, inbegripet in-
dikatorer for negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer fran inve-
steringsobjekt.

2. Den utvérdering som avses i punkt 1 ska vid behov atfoljas av ett
lagstiftningsforslag.

Artikel 20

Ikrafttridande och tillimpning

1.  Denna forordning trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att
den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

2. Denna forordning ska tillimpas fran och med den 10 mars 2021.

3. Genom undantag frén punkt 2 i denna artikel giller f6ljande:

a) Artiklarna 4.6, 4.7, 8.3, 9.5, 10.2, 11.4 och 13.2 ska tillampas fran
och med den 29 december 2019.

b) Artiklarna 2a, 8.4, 9.6 och 11.5 ska tillimpas fran och med den
12 juli 2020.

c) Artiklarna 8.2a och 9.4a ska tillimpas

i) fran och med den 1 januari 2022 nér det géller de miljomal som
avses 1 artikel 9 a och b i forordning (EU) 2020/852, och
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ii) frdn och med den 1 januari 2023 nér det géller de miljomal som
avses 1 artikel 9 c—f i forordning (EU) 2020/852.

d) Artikel 11.1, 11.2 och 11.3 ska tillimpas fran och med den 1 januari
2022.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater.
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